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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

i Nos termos da lei e do mandatoe que nos conferiram, apresentamos o relatdrio sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida o damos parecer sobre o Relatério de Gestio e as Demonstragdes
Financeiras apresentados pelo Consetho de Administragio da INFRATROIA - Infraestruturas de Troda,
E.M. relativaments ao exercicio findo em 91 de dezembro de 2012,

2 No decurso do exereleio scompanhimos, com a periodicidade e a extensio que considerdmos
adequada, a atividade da empresa. Verificimos 4 regularidade da eserituracio contabilistics e da
respetiva dorumentagio bem como a eficdcia do sistema de contenle interno, apenas na medida e
que o8 controles sejam relevantes para o controlo da atividade da empresa e apresentacio das
demonstragies financeiras e vigidmos também pela observineia da Tei e dos estatutos.

3 Como consequéncia do trabatho de revisio legal efetnade, emitimos a respetiva Certificacic
Legal das Contas, emn anexo,

4 No dmbito das nossas funcdes verificimos que:

i) o Balango, a Demonstragiio dos resultados por naturezas, a Demonstracio das alteracoes no
capital praprie, a Demonstracio dos Fluxos de Caixa e o correspondente Anexo permitem uma
adequada compreensio da situacio financeira da crapresa, dos seus resultados, das alteracties no
capital proprio e dos fluxos de caixa;

1) as politicas contabilisticas e os eritérios valorimétricos adotados sio adequados;

iii) o Relatorio de Gesto ¢ suficientemente esclarecedor da evolugiio dos negdeios e da situacio da
sociedade evidenciandn os aspetos mais significativos;

v} aproposta de aplicagdo de resultados nio contrana as disposigies legais e estatatdrias aplicaves,
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& Nestes termos, tendo em consideragio as informagies recebidas do Conselho de Administracio
e Servigos e as concluses constantes da Certifieagio Legal das Contas, somns do parecer que:

) sejasprovado o Relatdrio de Gestio;
ii}  sejam aprovadas as Demonstracies Financeiras;
i}  sejaaprovada a proposta de aplicaciio de resuliados,

& Finalmente, desejamos axpressar o nosso agradecimento ac Conselho de Administracio e a
todos os eolaboradores da Sociedade com quem contatdmos, pela valiosa ealaboracio recebida.
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Certificacdo Legal das Contas

Introdugio

i Examinamos as demonstracdes financeiras da INFRATROTA — Infrasstruturas de Troja EM., as
giais compreendem o Balaneo em 31 de dezembro de 2012 (que evidenciz um total 1.234 567 suros e
um total de capital proprio 631.633 euros, incluinde um resultado lquido 23,764 euros), a
Demonstracio dos resultados por naturezas, a Demonstracao das alteragies no capital préprio e a
Demonstracio dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

a E da respongabilidade do Conselho de Administracio a preparacio do Relatério de gestio e de
demonsiractes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da
Empresa, o resultado das suas operacies, as alteracies no seu capital priprio e os fluxos de caixa, bem
como a adocio de politicas e eritérios contabilisticos adequados e a manutencio de um sistema de
eonirole interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar tma opinido profissional e independente,
baseads no nosso exame daguelas demonstragdes financeias.

Ambito

4 O exame a gue procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Téenicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficlais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado ¢ executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as
demonstracbes financeiras nio contém distorgbes materialmente relevantes, Para tanto o referido
exame incluiu: (i) a verificaciio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacGes
constantes das demonstragdies financelvas e & avaliacio das estimativas, baseadas em uizos e eritérios
definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua preparacao; (i) & apreciagao sobre se sio
adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgacie, tendo em conta as eircunstiincias;
(iif) a verificacio da aplicabilidade do prineipio da continuidade; e {iv) a apreciagio sobre se &
adequada, em termos globais, a apresentacic das demonstracdes financeiras.

5 (1 nosso exame abrangeu também a verificagio da concordéneia da informagdo financeira
constante do Relatdrio de gestio com as demonstracdes financeiras.

& Entendemos gue o exame efetuado proporciona uvma bage aceitdvel para a expressio da nossa
opinido,
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Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posiciio financeira da INFRATROIA -

- Infruestruturas de Troia E.M. em 31 de dezembro de 2012, o resultade das suas aperagfies, as
alteragdes no seu capital praprio e oz fluxes de caixa do exercicio findo naguels data, em conformidade
com o8 principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros reguisitos legais
8 . também nossa opinifio que a informacio financeira constante do Relatério de gestio ¢
concordante com as demonstragfes financeiras do exercicio,
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Declaraciio de responsabilidade

PricewaterhouseCoopers & Associados Sociedade de
Rewisores Oficiais de Contas, Lda.
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Rua Antdnio Bessa Leite, 1430 - 52

4150 - 074 Porto

Demonstracoes Financeiras a 31 de Dezembro de 2012

Troia, 24 de Maio de 2013

Exmos. Senhores

Pela presente confirmamos os seguintes elementos e informagdes que, na medida do nosso conhecimento e
convicgdo, vos facultamos no decurso da vossa revisBo da informacdo financeira da INFRATROIA-
Infragstruturas de Troia E.M. referente ao ano findo em 21 de Dezembro de 2012 os quais evidenciam um
total de balango nessa data no montante 1.234.567 euros e um resultado liguido 23.764 euros.

1 Confirmamos que cumprimos com as responsabllidades atribuidas acionistas de fazer com que as
demonstra¢iies financeiras apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira da Empresa,
o5 resultados das suas operagbes e os fluxos de caixa em conformidade com as normas internacionais de
relato financeiro tal como adotadas na Unido Europeia bem como a adogio de politicas e critérios
adequados e a concecdo, implementagio e manutencio de um sistema de controlo interne apropriado, que
permita prevenir e detetar eventuais erros, fraudes ou irregularidades e salvaguardar o patriménio da
Empresa.

2 E nossa intengio apresentar as demaonstragies financeiras e a certificac3o legal das contas na pagina
da internet de Grupe, ou distribuir as mesmas aos acionistas por via eletrénica (e-mail). As nossas
responsabilidades, no que diz respeito & preparacdo, divulgacio e “sign of* das demonstraces financeiras,
n3o se alteram pelo facto de estas se encontrarem reproduzidas e divulgadas por meios eletrdnicos. E da
nossa responsabilidade assegurar que gualguer destas publicagbes apresenta de forma apropriada a
infarmac&o financeira e a certificac3o legal das contas.

3 M3o temaos conhecimento de quaisguer factos ou acontecimentos pasteriores 8 31 de Dezembro de
2012 que justifiguem ajustamentos ou divulgaciio nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
entdo findo, que afetem as situagdes efou informagdes nas mesmas reveladas, ou ainda que, embora nio
afetando aquelas demonstragbes financeiras, situagBes ou informagdes, tenham alterado ou se espere que
venharn a alterar de forma significativa, favoravel ou desfavoravelmente, a situacio financeira da Empresa,
05 5eus resultados efou as suas atividades,

4 Confirmamos que os pressupostos relevantes por nds utilizados no cdleulo de estimativas s3o
razoaveis € gue nado existem assuntos gue ehvolvam julgamento ou opinido, gue nSc possam ser
razoavelmente corroborados,
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5 Foram-vos facultados [a) os livros de atas das reuni@es dos drgos sociais da Empresa € o3 resumos
de todas as deliberagbes tomadas por esses drgaos sociais em reunidies recentes e relativamente as quais
ainda ndo foram preparadas as respetivas atas, (b) toda a informaco relevante que temos conhecimento,
para 8 preparacio das demonstragdes financeiras, incluindo todos os livros e registos contabilisticos e
financeiros existentes e respetiva documentacdo e (¢} toda a informacio que nos foi solicitada no dmbite do
vasso trabalho, bem como acesso a todos os funciondrios que consideraram necessdrlo contactar.
Confirmarmos que as dltimas reunides realizadas pelos drglos soclals foram a Assembleia Geral de dia 28 de
margo de 2012 e a reunido acionistas de dia 28 de dezembro de 2012,

& Nao temos conhecimento de guaisquer contas, transagdes ou acordos importantes gue nio tenham
sido adequadamente reproduzides e integrados nos livros e registos financeiros e contabilisticos que
serviram de base 3 elaboragio das demonstragbes financeiras, nem de quaisguer transagBes que tenham
sido conduzidas em moldes que se afastem dos procedimentos aceitaveis em termos legais, comerclais ou
&ticos ou das condigbes correntes de mercado no tocante & normal e razodvel formacio dos pregos.

7 Nao temos conhecimento de [a) quaisquer irregularidades, situagbes de fraude ou suspeita de fraude
que envolva gestores g/ou empregados que desempenheam fungbes de relevo no nosso sistema de controlo
interno contabilistico, ou (b) de guaisquer irregularidades, situagdes de fraude, ou suspeitas de fraude, ou
viclaghes das leis ou normas legais em vigor, cujos efeitos devessem ter side evidenciados nas
demonstragdes financeiras ou servido de base 3 criacio de provisdes ou 2o registo de perdas por
imparidade. A Empresa tem respeitado todos os acordos contratuais que subscreveu, cuja falta de aderéncia
pudesse ter efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras.

8 Nio nos foram comunicadas por empregados, analistas, reguladores ou outros guaisquer suspeitas
ou alegacies de fraude envolvendo a Empresa e que tenharm efeita sobre as demonstragBes financeiras.

o Foram-vos comunicadas as conclusties da nossa propria avaliagio do risco de as demonstracBes
financeiras conterem distorgBes materialmente relevantes decorrentes de situagbes de fraude. Em nosso
entender esse risco & reduzido.

10 As demonstragBes financeiras incluem todos os ativos de propriedade da Empresa que nelas devemn
figurar (incluindo todos os saldos em caixa e em contas bancdrias onde se encontram depositados fundos e
disponibilidades da Empresa).

11 Mao existem situaches que conduzam ou possam conduzir 3 obsolescBncia ou perda de valor dos
ativos fixos tangivels ou intangivels, resultantes de progresso tecnoldgico, de condicSes de mercado ou de
alteracdo do gosto dos consumidores ou dos hahitos dos clientes.

12 Az contas a receber evidenciadas no balango em 31 de Dezembro de 2012 representam créditos
vidlidos sobre clientes e outros devedores por vendas realizadas ou outros encargos repercutidos ou débitos
langados em ou antes de 31 de Dezembro de 2012, A cobranga destes valores ndo estd por qualquer forma
condicionada nem existem acordos para o seu diferimento para além de um ano. O saldo das perdas por
impatidade de dividas a receber, foi cuidadosamente revisto, pelo gue consideramos gque o mesmo
representa a melhor estimativa possivel de todos os prejuizes significativos que poderSo ser incorridos
aquando da cobranga dos valores a receber naguela data.

13 Tado o passivo da Empresa de que temos conhecimento esta incluido nas demonstracdes financeiras
em 31 de Dezembro de 2012, Fizernos uma revisdo cuidadosa da situacdo respeitante a compromissos,
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responsabilidades contingentes, agbes judiciais, situagBes fiscais por regularizar e eventuais reclamacdes
e/ou casos litigiosos, quando aplicdvel, tendo concluido que s3o adequadas as provisdes existentes para lhes
fazer face bem como os respetivos elementos informativos constantes das demonstragdes financeiras. Em
particular:

a) consideramos gue, taso a questio seja levantada pelas autoridades fiscals, poderemos demonstrar
gue as politicas de pregos seguidas nas transactes entre entidades afins efou com interesses da
Empresa, obedecem a critérios de razoabilidade, independéncia e pratica comercial corrente;

b} ndo temos conhecimento de qualquer litigio pendente ou potencial ou de qualquer reclamacio de
natureza fiscal ou outra, de consequéncias significativas, nem encarregdmos os nossos advogados
de tratarem de qualguer dessas matérias.

14 Confirmamos gue a informacio respeitante a identificacdo das entidades refacionadas ¢ completa e
que as respetivas divulgactes nas demonstracBes financeiras s¥o adequadas.

15 Relativamente ao justo valor, conforme aplicavel, confirmamos (i) a razoabilidade dos pressupostos
mais significativas utilizades para efeitos da mensuracio e de divulgacio nas demonstraches financeiras, e
{ii} que esses mesmos pressupostos refletem adequadamente a capacidade e a intencio da acionistas
implementar os planos de agges que lhes esta3o subjacentes. Confirmamos também que, quando aplicavel,
para efeitos da mensuracio e das divulgages contidas nas demonstragbes financeiras, e tendo por base o
previsto as normas internacionais de relate financeiro tal comeo adotadas na Unifo Europeia:

a) tivemos em consideracdo a adequacidade e consisténcia dos métodos utilizados no céleulo do justo
valor, incluindao os respetivos pressupostos;

b} as divulgaches relativas ao justo valor sBo adeguadas e incluem todas as infarmacies relevantes nas
circunstancias:

c} consideramos em que medida os eventos subsequentes requerem ajustamentos ao céleulo do justo
valor e as respetivas divulgacBes.

16 Os compromissos relatives a compras a efetuar dizem respelto 3 aquisicio de quantidades que nio
excedern as necessidades previstas, a pregos que ndo irSo originar prejuizos. Quando aplicavel, faram
efetuadas provisbes para fazer face a quaisgquer prejuizos significativos que possam resultar da satisfacio de
compromissos assumidos relativamente a vendas futuras,

17  Quando aplicavel, procedemos ao adequado registo efou divulgacio nas demonstragdes financeiras
examinadas das seguintes situacies:

al contas a receber ou a pagar em nome de empresas do Grupo e outras tais como associadas,
participadas, afiliadas, principais acionistas, administradores, gestores, diretores ou gerentes, bem
como das transagbes de venda, compra, financlamento, transferéncia, acordes de aluguer efou
garantias com as mesmas entidades;
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18 Nio existem:

a) acordos com instituigBes financeiras envolvends a compensacio de saldes, ou outros acordos
limitativos da disponibilidade dos valores em caixa e em hancos ou de linhas de crédito, ou ainda
outros acordos similares;

b) acordos visando a posterior reaquisicio de bens vendidos até & data do balanco;
e} outros acordos que ndio se integrem no curso e objetivos normals da atividade da Empresa;

dj garantias verbais e outros contratos tals como compromissos com a compra ou venda de moeda
estrangeira com prévia fixacio de cimbios.

15 MEo temos projetos ou intencles de agbes que possam pér em causa 2 continuidade das operagdes.
Tambem confirmamos gue revimos cuidadosamente o risco de liguidez e consideramos adeguados os
acordeos estabelecidos para assegurar a liguidez no praza minimo de um ano.

20 Confirmamos que nio temos conhecimento de quaisguer ajustamentos significativos, em termaos
individuzis e agregados, no contexto das demonstracdes financeiras da Empresa, que ndo tenham sido
registados.
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RELATORIO DE GESTAO

Através do presente relatério de gestao, vem a Administragao da empresa, dar conhecimento
aos Socios e terceiros que com a empresa tém relagdes, de alguns aspetos que considera
mais relevantes e relacionados com a atividade desenvolvida pela INFRATROIA -
Infraestruturas de Troia, E.M. no exercicio de 2012.

1 ENQUADRAMENTO CONJUNTURAL

A implementagao do programa de ajustamento econémico por parte do Governo Portugués foi
o principal fator com influéncia no desempenho da Economia Portuguesa no ano de 2012. A
abrangéncia das medidas e o calendario para a implementagdo daquele programa irdo
colocar uma pressao significativa no rendimento disponivel, com os inevitaveis prejuizos ac
nive| de consumo privado e investimento, aumentando a probabilidade de instabilidade social
por via do aumento no desemprego e de cortes acrescidos em programas de apoio social.

As estimativas mais recentes incluidas no Boletim de Inverno do Banco de Portugal, publicado
em janeiro de 2013, e no Destague do INE, apontam para um decréscimo de 3,2% no PIB em
2012 ap6s a redugdo de 1,6% observada no ano anterior. A redugo mais acentuada do PIB
refletiu a diminuigdo do contribute positivo da procura externa liquida, que passou de 4,7
pontos percentuais (p.p) em 2011 para 39 pp., em resultado da desaceleracdo das
Exportacdes de Bens e Servicos, e o contributo negativo mais significativo da procura interna,
traduzindo a redug@o mais intensa do consumo privado. A economia Portuguesa apresentou
uma Capacidade Liguida de Financiamento em 2012 de 0,4% do PIB {Necessidade de
Financiamento de 5,6% no ano anterior). Esta evolugdo deveu-se, em larga medida, a
melhoria do Saldo Externo de Bens e Servigos e do Saldo dos Rendimentos Primarios.
No 4° trimestre de 2012, o PIB registou, em volume, uma diminuicdo de 3,8% em termos
homédloges (-3,5% no trimestre anterior). Comparativamente com o 3° trimestre de 2012, o PIB
reduziu-se 1,8% em volume. O contributo positivo da procura externa liquida para a variacao
homologa do PIB diminuiu significativamente, refletindo uma diminuigdo menos acentuada das
Importacbes de Bens e Servigos e uma reducio das Exportactes de Bens e Servicos. Em
sentido oposto, a procura interna apresentou um contributo menos negativo para a variagao
homologa do PIB, traduzindo sobretude a reducdo menos expressiva do Investimento.
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